
 



São Paulo | 16 de abril de 2024 
  

1 
 

 

 

                   Navegador de Conteúdo 

 
          AGENDA DE INDICADORES 1 

          CENÁRIO ECONÔMICO 2 

          COMENTÁRIO DE RENDA FIXA 3 

          TÍTULOS PÚBLICOS FEDERAIS 3 

          BOLSAS & COMMODITIES 4 

          PARTICIPAÇÃO DOS INVESTIDORES (SEGMENTO BOVESPA) 4 

          EMPRESAS 5 

          DIVIDENDOS & JCP 6 

          PRÓXIMOS ENCONTROS DE POLÍTICA MONETÁRIA 6 

          
 
 
 
 
 
 

          Agenda de Indicadores 
 

 

Horário País Indicador Projeção Anterior

06:00   USD Reuniões do FMI  

06:00   EUR Balança Comercial (Fev) 11,4B

06:00   EUR Percepção Econômica ZEW (Abr) 33,5

07:00   BRL IGP-10 - Índice de Inflação (Mensal) (Mensal) (Abr) -0,2%

07:00   EUR Encontro do Eurogrupo

09:30   USD Licenças de Construção (Mar)   1,514M 1,524M

09:30   USD Licenças de Construção (Mensal) (Mar)   2,4%

09:30   USD Construção de Novas Casas (Mensal) (Mar) 10,7%

09:30   USD Construção de Novas Casas (Mar) 1,480M 1,521M

09:55   USD Índice Redbook (Anual) 5,4%

10:00   USD Discurso de Jefferson, governador do Fed  

10:15   USD Utilização da Capacidade Instalada (Mar) 78,5% 78,3%

10:15   USD Produção Industrial (Mensal) (Mar) 0,1%

10:15   USD Produção Industrial (Anual) (Mar) -0,23%

10:15   USD Vendas da Indústria (Mensal) (Mar) 0,8%

14:15   USD Atlanta Fed GDPNow (Q1)  

17:30   USD Estoques de Petróleo Bruto Semanal API 3,034M

terça-feira, 16 de abril de 2024
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          Cenário Econômico  

Brasil: Diante do esgotamento das estratégias de ajuste fiscal baseadas na receita, o governo 
optou por reduzir a meta para o ano de 2025 a zero. Tal anúncio evidencia uma escolha por uma 
trajetória mais flexível de consolidação fiscal, refletindo a falta de empenho em cortar gastos. 
Segundo o presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, qualquer mudança que 
comprometa a transparência ou credibilidade da âncora fiscal acarreta custos mais elevados, 
tornando a política monetária mais onerosa.  
Ademais, com a modificação do arcabouço fiscal, estima-se que o país leve uma década para 
retornar ao patamar atual de dívida/PIB. O relaxamento das metas tende a ter repercussões 
adversas na trajetória da dívida bruta, conforme apontado por estimativas governamentais que 
destacam a necessidade de um superávit equivalente a 1% do PIB para estabilizar o 
endividamento. 

O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, confirmou que o salário-mínimo de 2025 será de 
R$1.502. Em entrevista disse “ teremos que continuar trabalhando com o Congresso Nacional para 
buscar receitas”, e quando questionado sobre presidência do Banco Central, Haddad afirmou que 
Lula deve escolher “um bom nome” para suceder a Campos Neto. 
 

Internacional:  

EUA: Jerome Powell participa de painel moderado às 14:15; outros dirigentes do Fed falam ao 
longo do dia.  Agenda nos EUA ainda traz dados sobre moradias e produção industrial e balanços 
do Morgan Stanley e Bank of America. 

Petróleo brent anula ganhos, sem se distanciar de US$ 90, depois de altos responsáveis militares 
israelitas reafirmarem que o seu país não tem outra escolha senão responder ao ataque de drones 
e mísseis do Irã no fim de semana. 

EUROPA: bolsas europeias operam em baixa de mais de 1% desde o começo do pregão, maior 
temor é que uma escalada do conflito no Oriente Médio impulsione o petróleo, alimente a 
inflação e atrapalhe os planos de grandes bancos centrais de começar a reduzir juros. Por 
enquanto, contudo, o petróleo vem reagindo com moderação. 

Entre os dados macroeconômicos, o índice ZEW de expectativas econômicas da Alemanha 
surpreendeu ao avançar bem mais do que o esperado em abril, para 42,9 pontos, mas os números 
do mercado de trabalho do Reino Unido decepcionaram. 

ÁSIA: bolsas asiáticas fecharam em baixa significativa, em meio a persistentes tensões no Oriente 
Médio e após divulgação de dados econômicos mistos da China. O Produto Interno Bruto (PIB) 
chinês teve expansão anual de 5,3% no primeiro trimestre de 2024, bem maior do que se 
esperava, mas tanto a produção industrial quanto as vendas no varejo da segunda maior 
economia do mundo avançaram menos do que o previsto em março. Além disso, o setor 
imobiliário da China segue em dificuldades.  

Minério de ferro cai mais de 2,5% em Singapura com a queda da produção de aço chinesa em 
março a pouco mais de 88 milhões de toneladas, quase 8% inferior ao mesmo mês do ano 
passado. 

 

 

 

 



São Paulo | 16 de abril de 2024 
  

3 
 

 

 

           Comentário de Renda Fixa 
 

Os juros futuros dispararam pressionados pela confirmação da meta fiscal zero no próximo ano, 
uma piora em relação ao superávit de 0,5% do PIB indicado anteriormente. As taxas futuras 
avançaram mais de 20 pontos, enquanto a moeda chegou a operar acima de R$ 5,21 na máxima 
intraday, que foi também o maior nível desde outubro. O real teve o pior desempenho entre as 
moedas emergentes — o presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, disse que a divisa 
sofre da dimensão fiscal, citando ainda o desempenho fraco no curto prazo. 

Curva de juros embute taxa Selic terminal acima de 10%. 

 

 

 

          Títulos Públicos Federais 
 

     

 

 

Taxa (a.a.) Var.

LTN 01/01/2026 10,437

LTN 01/01/2028 11,182

NTNB Principal 15/05/2035 6,013

NTNB Principal 15/05/2045 6,047

NTNB 15/08/2032 5,993

NTNB 15/08/2040 6,019

NTNB 15/05/2055 6,052

NTNF 01/01/2025 10,093

NTNF 01/01/2029 11,235

NTNF 01/01/2031 11,566

Títulos Públicos

Letras do Tesouro Nacional

Notas do Tesouro Nacional Serie B

Notas do Tesouro Nacional Serie F
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          Bolsas & Commodities 
 

 

 

 

          Participação dos Investidores (segmento Bovespa) 
 

 

 

 

 

Índice
Último 

Fechamento
Variação Índice

Último 

Fechamento
Variação

Ibovespa 125.334 -0,49%

S&P 500 Fut (Nova York) 5.058 -0,07%

Dow Jones Fut (Nova York) 37.860 0,33%

S&P 500 VIX 19,37 0,73%

IPC (México) 55.984 -1,03%

DAX (Frankfurt) 17.777 -1,38%

CAC 40 (Paris) 7.945 -1,24% Ouro (US$/Onça troy) 2382,8 -0,50%

FTSE 100 (Londres) 7.856 -1,38% Dólar comercial 5,185 -0,01%

Nikkei 225 (Tóquio) 39.233 -1,94% Café (BM&F) 279,10 0,00%

SSE Composite (Shanghai) 3.057 -1,63% Milho (BM&F) 58,52 0,12%

Petróleo WTI (US$/barril)

Petróleo Brent (US$/barril)

Minério de Ferro - Dalian

85,03 -0,44%

-0,40%89,74

114,10 -1,40%

Dados acumulados em : 01/04/2024 até 12/04/2024

Compras Vendas Saldo no Mês - Abril Saldo do Dia 12/04

Tipo de Investidores R$ MIL Part. (%) R$ MIL Part. (%)

Institucionais 56.404.625,00R$     12,67% 57.339.979,00R$     12,88% (935.354,00)R$                         (348.463,00)R$                  

Instituições Financeiras 9.194.165,00R$          2,06% 8.260.022,00R$       1,86% 934.143,00R$                            307.182,00R$                    

Investidor Estrangeiro 120.855.536,00R$   27,14% 124.204.272,00R$    27,90% (3.348.736,00)R$                      (645.047,00)R$                 

Investidores Individuais 33.926.059,00R$     7,62% 31.518.043,00R$       7,08% 2.408.016,00R$                       583.275,00R$                   

Outros 2.245.219,00R$         0,50% 1.303.289,00R$         0,29% 941.930,00R$                           103.051,00R$                    

Acumulado do Ano (2024)

Tipo de Investidores Saldo

Investidor Estrangeiro (26.246.237,00)R$     

Institucionais 615.003,00R$            

Investidores Individuais 15.051.299,00R$       

Instituições Financeiras 6.434.694,00R$         

Defasagem de 2 dias úteis
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           Empresas  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Vendas líquidas da MRV atingiram R$ 2,1 bilhões no 1Tri, uma alta de 18,4% ante o 1Tri/2023, com 
volume recorde para o período, refletindo a série de incentivos do governo destinados ao Minha 
Casa Minha Vida (MCMV). A companhia manteve a política de subir o preço dos imóveis, 
elevando o tíquete médio em 13,7%, para R$ 248 mil por apartamento. Os lançamentos da MRV 
deram um salto de 150% em relação ao mesmo período do ano passado, chegando a R$ 1,6 
bilhão. 

MULTIPLAN. Vendeu mais um terreno adjacente ao RibeirãoShopping com 11.217 metros 
quadrados, que abrigará um projeto multiuso com VGV estimado em R$ 500 milhões, a ser 
desenvolvido por um empreendedor local. 

DIRECIONAL. Diretor de Relações com Investidores, Paulo Henrique Martins de Souza, assumiu 
cumulativamente a função de diretor financeiro, em substituição a Henrique Assunção Paim, 
que renunciou ao cargo nesta 2ªF. 

EMAE. Três grupos estão habilitados para o leilão na B3: Matrix Energy, o grupo francês EDF e o 
Fundo Phoenix, administrado pela Trustee DTVM, que tem entre seus cotistas o empresário 
Nelson Tanure. Auren e Âmbar Energia estão fora. O leilão ocorrerá na próxima 6ªF, 19, com o 
preço mínimo de R$ 52,85 por cada uma das 14,7 milhões de ações do Estado de SP. Sem ágio, 
o valor de referência da privatização é de R$ 779,815 milhões. 

OI. Conselho da Anatel aprovou nesta 2ªF o termo firmado com a empresa sobre os rumos da 
concessão de telefonia fixa, que prevê a mudança imediata para o regime de autorização em 
troca de investimentos na expansão da cobertura de serviços. 

PETROBRAS. Anuncia estudos para investimentos com o objetivo de descarbonizar a refinaria 
Lubnor, em Fortaleza. 

VALE. Disse que tomará medidas judiciais cabíveis para reverter a decisão do Tribunal de Justiça 
do Pará que suspendeu a liminar que autorizava a liminar que autorizava o funcionamento da 
Mina de Sossego. 

LIGHT. Grupo de credores que detém R$ 3 bilhões de títulos (bondholders) deve ser o fiel da 
balança na assembleia marcada para 25/4. Segundo a Coluna do Broadcast, esse grupo ainda 
estuda se aceitará ou não os termos do acordo preliminar da 5ªF passada. Em recuperação 
judicial, a Light tem dívidas de R$ 11 bilhões, sendo que a Sesa concentra a maior parte dos 
débitos. 

CASAS BAHIA. Sociedades controladas pelo JP Morgan elevaram sua participação no grupo 
para 5,10% das ações ordinárias do grupo. 

MERCADO LIVRE. Anunciou nesta 2ªF a criação de mais de 6,5 mil empregos e o aporte de mais 
de R$ 23 bilhões no Brasil, em reunião do CEO da empresa no Brasil, Fernando Yunes, com o 
presidente Lula. 
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           Dividendos & JCP  
 

 

 

          Próximos Encontros de Política Monetária  
 

 

Empresa Ticker Valor Data COM Data PAG Tipo DY

Natura NTCO3 R$ 0,70921700 19/03/2024 19/04/2024 Dividendo 3,83%

Vivo VIVT3 R$ 0,12073238 22/09/2023 23/04/2024 JCP 0,27%

Vivo VIVT3 R$ 0,24422941 31/07/2023 23/04/2024 JCP 0,58%

Vivo VIVT3 R$ 0,09057497 23/10/2023 23/04/2024 JCP 0,20%

Vivo VIVT3 R$ 0,15997040 31/08/2023 23/04/2024 JCP 0,39%

Vivo VIVT3 R$ 0,51434602 26/12/2023 23/04/2024 JCP 0,96%

Vivo VIVT3 R$ 0,19278174 31/05/2023 23/04/2024 JCP 0,47%

Cielo CIEL3 R$ 0,15198153 15/03/2024 30/04/2024 JCP 2,85%

Bradesco BBDC3 R$ 0,01724983 01/04/2024 02/05/2024 JCP 0,14%

Bradesco BBDC4 R$ 0,01897481 01/04/2024 02/05/2024 JCP 0,13%

Itau ITUB4 R$ 0,01765000 28/03/2024 02/05/2024 JCP 0,05%

Vamos VAMO3 R$ 0,31921694 19/12/2023 07/05/2024 JCP 3,20%

12/dez - 13/dez 11,75% 12/dez - 13/dez 5,50% 14/dez 4,50%

30/jan - 31/jan 11,25% 30/jan - 31/jan 5,50% 25/jan 4,50%

19/mar - 20/mar 10,75% 19/mar - 20/mar 5,50% 07/mar 4,50%

07/mai - 08/mai 30/abr - 01/mai 11/abr 4,50%

18/jun - 19/jun 11/jun - 12/jun 06/jun

30/jul - 31/jul 30/jul - 31/jul 18/jul

17/set - 18/set 17/set - 18/set 12/set

05/nov - 06/nov 06/nov - 07/nov 17/out

COPOM | BACEN FOMC | FED GC | BCE

0,00%

4,00%

8,00%

12,00%

16,00%

fev/23 abr/23 jun/23 ago/23 out/23 dez/23 fev/24 abr/24

TX BACEN

TX FED

TX BCE
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Este relatório foi elaborado pela Terra Investimentos D.T.V.M LTDA., para uso exclusivo e intransferível do seu destinatário, não podendo ser reproduzido ou distribuído a qualquer pessoa sem expressa 

autorização da Terra Investimentos. Sua distribuição tem caráter informativo e não representa, em nenhuma hipótese, oferta de compra e venda ou solicitação de compra e venda de qualquer ativo, 

mas tão somente, a (s) opinião (ões) do (s) analista (s) emissor (es) do referido relatório. As informações contidas foram elaboradas a partir de fontes públicas e consideramos fidedignas, mas não 

representam por parte da Terra Investimentos garantia de exatidão das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas e não devem ser consideradas como tais. Além disso, as 

informações, opiniões, estimativas e projeções contidas referem-se à data presente e estão sujeitas a alterações sem aviso prévio. Este relatório não leva em consideração os objetivos de investimento 

e a situação financeira de cada investidor, sendo o destinatário responsável por suas próprias conclusões e estratégias de investimentos. Investimentos em ações e outros valores mobiliários apresentam 

riscos elevados e a rentabilidade obtida no passado não representa garantia de resultados futuros, e a rentabilidade divulgada não é liquida de impostos. O investimento em Ações, Fundos Imobiliários 

e BDRs não são garantidos pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Nos termos do Artigo 21 da Resolução CVM nº20, de 25 de fevereiro de 2021, o (s) analista (s) de investimento (s) responsável (is) 

pela elaboração deste relatório declara (m) que as análises e recomendações aqui contidas refletem única e exclusivamente suas opiniões pessoais e foram realizadas de forma independente e 

autônoma, inclusive em relação à Terra Investimentos.  

DECLARAÇÕES DO(S) ANALISTA(S) 

Sem prejuízo do disclaimer acima e em conformidade com as disposições do Artigo 21 da Resolução CVM nº 20, de 25 de fevereiro de 2021, o(s) analista(s) de investimentos responsável(is) pela 

elaboração deste relatório declara(m) ainda que: (I) É (são) certificado (s) e credenciados pela APIMEC; (II) As análises e recomendações refletem única e exclusivamente suas opiniões pessoais, às 

quais foram realizadas de forma independente e autônoma, inclusive em relação à Terra Investimentos; (III) Assim como seu(s) cônjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) ser titular(es), diretamente ou 

indiretamente, de ações e/ou outros valores mobiliários de emissão da companhia objeto da análise deste Relatório, mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboração de documentos; (IV) 

Assim como seu(s) cônjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) estar direta ou indiretamente, envolvido(s) na aquisição, alienação ou intermediação dos valores mobiliários objeto deste Relatório, 

mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboração de documentos; (V) Sua(s) remuneração(ões) é(são) fixa(s) e não está(ão), diretamente ou indiretamente, relacionada(s) à recomendação 

específica ou atrelada à precificação de quaisquer dos valores mobiliários de emissão da companhia objeto de análise neste Relatório.  

DISCLAIMER  

RÉGIS CHINCHILA                                 
CNPI EM-426                                           
ANALISTA DE INVESTIMENTOS                
rchinchila@terrainvestimentos.com.br         

mailto:rchinchila@terrainvestimentos.com.br

