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Horário País Indicador Projeção Anterior

05:00   Europa Massa Monetária - Agregado M3 (Anual) (Jul) 0,1% 0,6%

05:00   Europa Empréstimos a Empresas não Financeiras (Jul) 2,5% 3,0%

05:00   Europa Empréstimos ao Setor Privado (Anual) 1,4% 1,7%

08:25   Brasil Boletim Focus  

09:00   Europa Discurso de Nagel, Presidente do Bundesbank  

09:30   Brasil Empréstimos Bancários (Mensal) (Jul) -0,1% 0,1%

11:30   EUA Índice de Atividade das Empresas Fed Dallas (Ago) -21,6 -20,0

segunda-feira, 28 de agosto de 2023
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          Cenário Econômico  

Brasil Ministro das Relações Institucionais, Alexandre Padilha, disse que o presidente Lula já 
tem uma decisão tomada sobre a reforma ministerial e projetou que essa deve se concretizar 
nas próximas semanas, com retomada da agenda política do presidente. Destacando que os 
partidos que apoiaram as pautas de interesse do governo no quesito econômico serão 
beneficiados. 

Relator da reforma tributária no Senado, senador Eduardo Braga, afirmou que vai delimitar as 
atribuições do Conselho Federativo, a ser criado para gerir o novo IVA, na PEC que altera a 
tributação sobre o consumo. A medida teria como foco preservar o pacto federativo previsto na 
Constituição, evitando que Estados sejam submetidos às decisões de impacto fora da questão 
do IVA. 

Estudo elaborado pela consultoria RGF aponta que foram registradas cerca de 3,8 mil empresas 
em recuperação judicial no primeiro semestre do ano, equivalente a duas empresas a cada mil 
em atividade no país, sendo a quantidade de processos liderada pelo setor de cana-de-açúcar e 
construção de rodovias e ferrovias. Existe uma concentração de processos, principalmente em 
Alagoas, Maranhão, Paraná e São Paulo. 

Internacional EUA: Índices futuros das bolsas de Nova York operam em alta, diante expectativa 
de relatório mensal de empregos, dados de inflação e desempenho econômico dos EUA no 
trimestre durante a semana. Juros dos Treasuries operam em queda. Dólar opera volátil antes 
as outras moedas relevantes. Petróleo opera em alta, com perspectiva mais otimista para 
economia chinesa diante novos estímulos.  

EUROPA: Bolsas europeias operam em alta, em dia sem negociações em Londres, devido 
feriado local. Presidente do Conselho Europeu, Charles Michel, pretende propor que a União 
Europeia esteja pronta a aceitar novos membros até 2030, destacando a necessidade de 
expandir o bloco, apesar das dificuldades para isso. Vice-primeiro-ministro da Ucrânia, 
Oleksander Kubrakov, afirmou que uma segunda embarcação, de bandeira liberiana, passou a 
navegar no corredor estabelecido para trânsito de navios civis pelo Mar Negro, após a Rússia 
suspender o acordo que tinha como objetivo garantir a exportação de grãos da Ucrânia para o 
exterior e realizar ameaças sobre tentativas de transporte na região. 

ÁSIA: Bolsas asiáticas operam em alta, com perspectiva mais otimista para a economia chinesa, 
enquanto a gigante incorporadora Evergrande da China apresentou queda de 89% em Hong 
Kong após recuperação judicial nos EUA. Secretária do comércio dos EUA, Gina Raimondo, 
destacou como “profundamente importante” que os Estados Unidos e China tenham uma 
relação comercial estáveis, quando as duas potências mundiais tentam reduzir as tensões 
bilaterais, na quarta viagem de uma autoridade de alto escalão do governo americano ao país 
asiático nesse ano. Lucro industrial da China registrou queda de 15,5% entre janeiro e julho, na 
comparação com igual período do ano passado, um resultado melhor do que o visto na medição 
do último mês. China revogou a legislação que tornava obrigatório o teste de covid para 
viajantes que ingressassem no país, além de outras medidas de apoio ao mercado de capitais, 
como tentativa de retomar o otimismo dos investidores quanto aos ativos locais e perspectiva 
econômica do país. 
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          Comentário de Renda Fixa 
 

A curva dos juros futuros terminou a última semana em com movimento de alta, apesar do 
fechamento durante a semana, diante da postura dura dos presidentes do FED e BCE, em 
simpósio de política monetária nos EUA, e dado da prévia de inflação no teto das expectativas 
no Brasil. Tanto o presidente do FED, Jerome Powell, quanto a presidente do BCE, Christine 
Lagarde, mantiveram a postura dura, demonstrando que as taxas devem ser mantidas 
enquanto a inflação permanecer alta, abrindo possibilidades para ajustes altistas de juros. No 
Brasil, a prévia de inflação, o IPCA-15, no teto das expectativas tornou improvável que o ritmo 
dos cortes dos juros seja ampliado ao longo dos próximos meses. No Boletim Focus, as 
expectativas de inflação para o final do ano se mantém em 4,90%, com alta de 3,86% para 
3,87% no próximo ano, com ajuste marginal no crescimento do PIB, de 2,29% para 2,31% e 
manutenção das projeções para as taxas de juros. 

 

 

          Títulos Públicos Federais 
 

    

 

 

 

Taxa (a.a.) Var.

LTN 01/10/2023 13,002

LTN 01/01/2025 10,510

NTNB Principal 15/05/2035 5,298

NTNB Principal 15/05/2045 5,515

NTNB 15/08/2032 5,213

NTNB 15/08/2040 5,400

NTNB 15/05/2055 5,532

NTNF 01/01/2025 10,611

NTNF 01/01/2029 10,790

NTNF 01/01/2031 10,971

Títulos Públicos

Letras do Tesouro Nacional

Notas do Tesouro Nacional Serie B

Notas do Tesouro Nacional Serie F
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          Bolsas & Commodities 
 

 

 

          Participação dos Investidores (segmento Bovespa) 
 

 

 

 

 

Índice
Último 

Fechamento
Variação Índice

Último 

Fechamento
Variação

Ibovespa 115.837 -1,02%

S&P 500 Fut (Nova York) 4.424 0,22%

Dow Jones Fut (Nova York) 34.468 0,26%

S&P 500 VIX 16,03 -0,20%

Merval (Buenos Aires) 631.166 2,88%

DAX (Frankfurt) 15.710 0,50%

CAC 40 (Paris) 7.280 0,70% Ouro (US$/Onça troy) 1914,2 0,03%

FTSE 100 (Londres) 7.339 0,00% Dólar comercial 4,8656 -0,13%

Nikkei 225 (Tóquio) 31.624 -1,70% Café (BM&F) 190,25 0,40%

SSE Composite (Shanghai) 3.064 -1,12% Milho (BM&F) 54 -0,35%

Petróleo WTI (US$/barril)

Petróleo Brent (US$/barril)

Minério de Ferro - Cingapura

79,80 -0,04%

-0,20%83,78

109,30 -0,36%

Dados acumulados entre : 01/08/2023 a 24/08/2023

Compras Vendas Saldo no Mês - Agosto Saldo do Dia 24/08

Tipo de Investidores R$ MIL Part. (%) R$ MIL Part. (%)

Institucionais 135.525.487,00R$      14,49% 130.315.643,00R$      13,94% 5.209.844,00R$                (37.773,00)R$                      

Instituições Financeiras 17.646.360,00R$       1,89% 16.431.344,00R$        1,76% 1.215.016,00R$                    21.450,00R$                        

Investidor Estrangeiro 241.759.770,00R$    25,86% 254.089.408,00R$   27,18% (12.329.638,00)R$               (462.067,00)R$                  

Investidores Individuais 68.388.425,00R$       7,31% 64.230.824,00R$      6,87% 4.157.601,00R$                  410.016,00R$                     

Outros 4.174.490,00R$        0,45% 2.427.314,00R$          0,26% 1.747.176,00R$                  68.372,00R$                       

Acumulado do Ano (2023)

Tipo de Investidores Saldo

Investidor Estrangeiro 11.795.934,00R$         

Institucionais (28.427.352,00)R$       

Investidores Individuais 6.384.199,00R$          

Instituições Financeiras (1.440.621,00)R$         

Defasagem de 2 dias úteis
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          Empresas  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

BANCO DO BRASIL informou ter desembolsado mais de R$ 115 bilhões em crédito para o 
agronegócio e a agricultura familiar, entre 1º de janeiro e 25 de agosto - 12% acima dos R$ 102,5 
bilhões concedidos no período correspondente de 2022. Na Coluna do Estadão, o Banco do 
Brasil está trazendo de volta o BB Investimentos, ou BB-BI, marca com que atuava no mundo 
de bancos de investimento antes de firmar a sociedade com o suíço UBS nesse mercado em 
2020. O novo BB-BI não será concorrente do UBS BB mas, sim, complementar. Na nova fase, 
a casa vai tocar ofertas no mercado de capitais que não tenham escala suficiente ou que não 
se encaixem no escopo da joint venture. 

ELETROBRAS. Conselho de administração aprovou a 4ª emissão de debêntures simples, não 
conversíveis em ações, da espécie quirografária, para distribuição pública, no valor total de R$ 
7 bilhões, em duas séries. Sobre o apagão do dia 15/8, análises preliminares indicaram (6ªF) que 
as usinas de geração de energia influenciaram na dimensão da ocorrência, que interrompeu 
mais de 22 mil megawatts no sistema elétrico nacional, segundo a ONS. O desligamento da 
linha de transmissão Quixadá - Fortaleza II, da Chesf/Eletrobras, é considerado o “evento zero” 
do colapso. A Eletrobras tem 10 dias para executar a ordem judicial do Tribunal Regional do 
Trabalho da 1ª Região para dar acesso a pedido do Sindicato dos Trabalhadores nas Empresas 
de Energia do Rio de Janeiro a documentos referentes ao apagão do dia 15/8. 

ENERGISA. O consumo consolidado de energia elétrica (cativo e livre), nas áreas de concessão 
do Grupo Energisa em julho deste ano foi de 2.982,4 gigawatts-hora (GWh), uma redução de 
1,1% na comparação com o mesmo mês do ano anterior. Já as vendas no mercado cativo de 
energia elétrica atingiram 2.243,4 GWh, recuo de 3,9% ante o volume de um ano antes. 

ALUPAR. Conquistou na 6ªF um projeto de transmissão no Peru, marcando a entrada da 
empresa neste segmento naquele país, onde já atua na geração, com uma usina hidrelétrica 
com capacidade instalada de 93,8 MW. 

TAESA. Informou em comunicado (6ªF) que decidiu pela descontinuidade da divulgação de 
projeções do indicador Capex nominal para o ano de 2023, em função da fase final do 
empreendimento da concessão Sant'Ana Transmissora de Energia. O guidance tinha sido 
divulgado em fevereiro/22 e previa um valor de Capex nominal entre R$ 5 milhões e R$ 15 
milhões. 

GPA. Goldman Sachs atualizou as estimativas e preço-alvo para a ação, após a cisão do Grupo 
Éxito, que reduziu a participação do Grupo Pão de Açúcar na varejista colombiana de 96% para 
13%. O novo preço-alvo é de R$ 7,4 (contra R$ 18 antes). 

CONSTRUTORAS. A redução dos juros do crédito imobiliário é um tema que só deve entrar na 
agenda a partir de 2024, segundo avaliação no Abecip Summit, evento promovido pela Abecip, 
que reuniu os representantes dos bancos. O início do ciclo de corte da Selic é um dos fatores 
necessários para começar a se pensar no assunto, mas não é o único. O movimento também 
está condicionado ao crescimento da economia e à melhora da renda e do emprego, capazes 
de recuperar os depósitos nas cadernetas de poupança, que perderam R$ 173 bilhões desde o 
início do ano passado. 

 

FRIGORÍFICOS. Ministério da Agricultura enviará hoje à Administração Geral de Alfândegas da 
China lista atualizada e reduzida de frigoríficos aptos a serem habilitados a exportar para o país 
asiático, a pedido do governo de Pequim... 

 

... Inicialmente, o Brasil apresentou à China uma lista de 62 plantas de proteína animal que 
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FRIGORÍFICOS. Ministério da Agricultura enviará hoje à Administração Geral de Alfândegas da 
China lista atualizada e reduzida de frigoríficos aptos a serem habilitados a exportar para o país 
asiático, a pedido do governo de Pequim. Inicialmente, o Brasil apresentou à China uma lista 
de 62 plantas de proteína animal que cumprem os requisitos sanitários exigidos e aguardam 
a habilitação. Posteriormente, uma outra leva com outras 15 unidades foi apresentada. 

COBASI E PETZ. As redes de produtos de animais de estimação voltaram a negociar uma 
possível fusão, apurou o Broadcast. 

EMBRAER. Está considerando estabelecer múltiplas linhas de montagem na Índia e está em 
negociações com potenciais parceiros para montar sua aeronave regional E2 e o transportador 
de tropas C-390 Millennium, disse o CEO, Francisco Gomes Neto. 
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          Dividendos & JCP  
 

 

 

          Próximos Encontros de Política Monetária  
 

 

Empresa Ticker Valor Data COM Data PAG Tipo DY

BB Seguridade BBSE3 R$ 1,60763676 16/08/2023 28/08/2023 Dividendo 5,38%

Gerdau GGBR4 R$ 0,43000000 18/08/2023 29/08/2023 Dividendo 1,69%

Taesa TAEE11 R$ 0,07561162 03/05/2023 29/08/2023 Dividendo 0,22%

Taesa TAEE11 R$ 0,28212665 07/08/2023 29/08/2023 Dividendo 0,81%

Taesa TAEE11 R$ 0,62771745 07/08/2023 29/08/2023 JCP 1,81%

Banco do Brasil BBAS3 R$ 0,14372165 21/08/2023 30/08/2023 Dividendo 0,30%

Banco do Brasil BBAS3 R$ 0,65465514 21/08/2023 30/08/2023 JCP 1,37%

Met. Gerdau GOAU4 R$ 0,26000000 18/08/2023 30/08/2023 Dividendo 2,17%

Arezzo ARZZ3 R$ 0,84976953 30/06/2023 01/09/2023 JCP 1,07%

Bradesco BBDC3 R$ 0,01724983 01/08/2023 01/09/2023 JCP 0,13%

Bradesco BBDC4 R$ 0,01897481 01/08/2023 01/09/2023 JCP 0,12%

Itaú ITUB4 R$ 0,01765000 31/07/2023 01/09/2023 JCP 0,07%

31/jan - 01/fev 13,75% 31/jan - 01/fev 4,75% 02/fev 3,00%

21/mar - 22/mar 13,75% 21/mar - 22/mar 5,00% 16/mar 3,50%

02/mai - 03/mai 13,75% 02/mai - 03/mai 5,25% 04/mai 3,75%

20/jun - 21/jun 13,75% 13/jun - 14/jun 5,25% 15/jun 4,00%

01/ago - 02/ago 13,25% 25/jul - 26/jul 5,50% 27/jul 4,25%

19/set - 20/set 19/set - 20/set 14/set

31/out - 01/nov 31/out - 01/nov 14/dez

12/dez - 13/dez 12/dez - 13/dez 01/fev

COPOM | BACEN FOMC | FED GC | BCE

0,00%

4,00%

8,00%

12,00%

16,00%

jun/22 ago/22 out/22 dez/22 fev/23 abr/23 jun/23

TX BACEN

TX FED

TX BCE
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          Agenda Semanal  
 

 

Horário País Indicador Projeção Anterior

03:00   Europa Clima do Consumidor GfK - Alemanha (Set) -24,2 -24,4
07:00   Europa Projeções Econômicas  

09:55   EUA Índice Redbook (Anual) 2,9%
10:00   EUA Índice de Preços de Imóveis (Anual) (Jun) 2,8%
10:00   EUA Índice de Preços de Imóveis (Mensal) (Jun) 0,7%
10:00   EUA Índice de Preços de Imóveis (Jun) 404,1
10:00   EUA Preços de Imóveis S&P/CS Composto-20 (a.s.) (Mensal) (Jun) 1,2% 1,0%
10:00   EUA Preços de Imóveis S&P/CS Composto-20 (s.a.s.) (Mensal) (Jun) 0,6% 1,5%
10:00   EUA Preços de Imóveis S&P/CS Composto-20 (s.a.s.) (Anual) (Jun) -1,7%

A definir   Brasil Índice de Evolução de Emprego do CAGED 157,20K
11:00   EUA Confiança do Consumidor CB (Ago) 117,0
11:00   EUA Ofertas de Emprego JOLTs (Jul) 9,582M
11:30   EUA Subíndice de Receita com Serviços Fed Dallas (Ago) 6,8 12,9
11:30   EUA Perspectiva do Setor de Serviços de Texas (Ago) -6,1 -4,2
17:30   EUA Estoques de Petróleo Bruto Semanal API -2,418M

02:30   Europa IPC (Anual) (Ago)   5,8%
02:30   Europa IPC (Mensal)   0,2%
03:00   Europa Licenciamento de Automóveis (Anual) (Jul) 24,8%
03:00   Europa Preços de Bens Importados- Alemanha (Anual) (Jul) -13,1% -11,4%
06:00   Europa Confiança de Empresas e Consumidores (Pesquisa) (Ago) 93,8 94,5
08:00   EUA Juros de Hipotecas de 30 anos MBA 7,31%
08:00   Brasil IGP-M (Mensal) (Ago) -1,33% -0,72%
09:00   Europa IPC - Alemanha (Mensal) (Ago)   0,2% 0,3%
09:00   Europa IPC Alemanha (Anual) (Ago)   6,0% 6,2%
09:00   Brasil IPP (Mensal) (Jul) -2,99% -2,72%
09:15   EUA Variação de Empregos Privados ADP (Ago) 324K
09:30   EUA Núcleo de Preços PCE (Q2) 3,80% 4,90%
09:30   EUA Lucros Corporativos (Trimestral) (Q2)   1,3% -5,9%
09:30   EUA PIB dos EUA (Trimestral) (Q2) 2,4% 2,0%
09:30   EUA Índice de Preços do PIB (Trimestral) (Q2) 2,2% 4,1%
09:30   EUA PIB - Vendas (Q2) 2,3% 4,2%
09:30   EUA Balança Comercial de Bens (Jul)   -87,84B
09:30   EUA Preços do PCE (Q2) 2,6% 4,1%
09:30   EUA Gasto dos Consumidores (Q2) 1,6% 4,2%
09:30   EUA Nível de Estoques do Varejo excluindo Automóveis (Jul)   0,3%
09:30   EUA Estoques no Atacado (Mensal)   -0,5%
11:00   EUA Vendas Pendentes de Moradias (Mensal) (Jul) 0,3%
11:00   EUA Vendas Pendentes de Moradias (Jul) 76,8
11:30   EUA Estoques de Petróleo Bruto -6,135M
14:30   Brasil Fluxo Cambial Estrangeiro -1,959B
22:30   China PMI Composto (Ago) 51,1
22:30   China PMI Industrial (Ago) 49,5 49,3
22:30   China PMI não-manufatura (Ago) 51,5

terça-feira, 29 de agosto de 2023

quarta-feira, 30 de agosto de 2023
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Horário País Indicador Projeção Anterior

03:00   Europa Vendas no Varejo - Alemanha (Anual) (Jul) -5,5% -1,6%

03:00   Europa Vendas no Varejo - Alemanha (Mensal) (Jul) -0,3% -0,8%

04:55   Europa Taxa de Desemprego na Alemanha (Ago) 5,6% 5,6%

06:00   Europa IPC Zona do Euro (Anual) (Ago)   5,1% 5,3%

06:00   Europa Taxa de Desemprego na Zona Euro (Jul) 6,4% 6,4%

08:30   Brasil Dívida Líquida/PIB (Jul) 59,7% 59,1%

08:30   Brasil Balanço Orçamentário (Jul) -81,113B -89,625B

08:30   Brasil Superávit Orçamentário (Jul) -48,899B

08:30   Brasil Dívida Bruta/PIB (Mensal) (Jul) 73,6%

08:30   Europa BCE Publica Atas da Reunião de Política Monetária  

09:00   Brasil Taxa de Desemprego no Brasil 8,0%

09:30   EUA Núcleo do Índice de Preços PCE (Anual) (Jul) 4,1%

09:30   EUA Pedidos Iniciais por Seguro-Desemprego 230K

09:30   EUA Índice de Preços PCE (Anual) (Anual) (Jul) 3,0%

09:30   EUA Índice de Preços PCE (Mensal) (Jul) 0,2%

09:30   EUA Renda Pessoal (Mensal) (Jul) 0,3% 0,3%

09:30   EUA Gastos Pessoais (Mensal) (Jul) 0,5%

09:30   EUA Consumo Pessoal Real (Mensal) (Jul) 0,0% 0,4%

10:45   EUA PMI de Chicago (Ago) 42,8

11:30   EUA Estoque de Gás Natural 18B

17:30   EUA Fed's Balance Sheet 8.139B

17:30   EUA Saldos de reservas com bancos do Federal Reserve 3,177T

22:45   China PMI Industrial Caixin (Ago) 49,5 49,2

04:55   Europa PMI Industrial - Alemanha (Ago) 39,1 38,8

05:00   Europa PMI Industrial (Ago) 43,7 42,7

08:00   Brasil PIB do Brasil (Anual) (Q2) 4,0%

08:00   Brasil PIB do Brasil (Trimestral) (Q2) 1,9%

09:00   Brasil Produção Industrial (Anual) 0,3%

09:30   EUA Salário Médio por Hora (ano a ano) (Anual) (Ago) 4,4%

09:30   EUA Ganho Médio por Hora Trabalhada (Mensal) (Ago) 0,4%

09:30   EUA Média de Horas Trabalhadas Semanais (Ago) 34,4 34,3

09:30   EUA Relatório de Emprego (Payroll) não-agrícola (Ago) 187K

09:30   EUA Taxa de Participação (Ago) 62,6%

09:30   EUA Relatório de Emprego (Payroll) Privado (Ago) 172K

09:30   EUA Taxa de Desemprego nos EUA (Ago) 3,5%

10:00   Brasil PMI Industrial S&P Global (Ago) 47,2 47,8

10:45   EUA PMI Industrial (Ago) 47,0 49,0

11:00   EUA Gastos de Construção (Mensal) (Jul) -0,1% 0,5%

11:00   EUA Índice de Novos Pedidos ISM (Ago) 46,3 47,3

11:00   EUA PMI Industrial ISM (Ago) 46,6 46,4

15:00   Brasil Balança Comercial (Ago) 9,21B 9,04B

quinta-feira, 31 de agosto de 2023

sexta-feira, 1 de setembro de 2023
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Este relatório foi elaborado pela Terra Investimentos D.T.V.M LTDA., para uso exclusivo e intransferível do seu destinatário, não podendo ser reproduzido ou distribuído a qualquer pessoa sem expressa 

autorização da Terra Investimentos. Sua distribuição tem caráter informativo e não representa, em nenhuma hipótese, oferta de compra e venda ou solicitação de compra e venda de qualquer ativo, 

mas tão somente, a (s) opinião (ões) do (s) analista (s) emissor (es) do referido relatório. As informações contidas foram elaboradas a partir de fontes públicas e consideramos fidedignas, mas não 

representam por parte da Terra Investimentos garantia de exatidão das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas e não devem ser consideradas como tais. Além disso, as 

informações, opiniões, estimativas e projeções contidas referem-se à data presente e estão sujeitas a alterações sem aviso prévio. Este relatório não leva em consideração os objetivos de investimento 

e a situação financeira de cada investidor, sendo o destinatário responsável por suas próprias conclusões e estratégias de investimentos. Investimentos em ações e outros valores mobiliários apresentam 

riscos elevados e a rentabilidade obtida no passado não representa garantia de resultados futuros, e a rentabilidade divulgada não é liquida de impostos. O investimento em Ações, Fundos Imobiliários 

e BDRs não são garantidos pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Nos termos do Artigo 21 da Resolução CVM nº20, de 25 de fevereiro de 2021, o (s) analista (s) de investimento (s) responsável (is) 

pela elaboração deste relatório declara (m) que as análises e recomendações aqui contidas refletem única e exclusivamente suas opiniões pessoais e foram realizadas de forma independente e 

autônoma, inclusive em relação à Terra Investimentos.  

DECLARAÇÕES DO(S) ANALISTA(S) 

Sem prejuízo do disclaimer acima e em conformidade com as disposições do Artigo 21 da Resolução CVM nº 20, de 25 de fevereiro de 2021, o(s) analista(s) de investimentos responsável(is) pela 

elaboração deste relatório declara(m) ainda que: (I) É (são) certificado (s) e credenciados pela APIMEC; (II) As análises e recomendações refletem única e exclusivamente suas opiniões pessoais, às 

quais foram realizadas de forma independente e autônoma, inclusive em relação à Terra Investimentos; (III) Assim como seu(s) cônjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) ser titular(es), diretamente ou 

indiretamente, de ações e/ou outros valores mobiliários de emissão da companhia objeto da análise deste Relatório, mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboração de documentos; (IV) 

Assim como seu(s) cônjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) estar direta ou indiretamente, envolvido(s) na aquisição, alienação ou intermediação dos valores mobiliários objeto deste Relatório, 

mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboração de documentos; (V) Sua(s) remuneração(ões) é(são) fixa(s) e não está(ão), diretamente ou indiretamente, relacionada(s) à recomendação 

específica ou atrelada à precificação de quaisquer dos valores mobiliários de emissão da companhia objeto de análise neste Relatório.  

DISCLAIMER  

RÉGIS CHINCHILA                                 
CNPI EM-426                                           
ANALISTA DE INVESTIMENTOS                
rchinchila@terrainvestimentos.com.br         

LUIS NOVAES    
CNPI EM-3281                                            
ANALISTA DE INVESTIMENTOS  
luis.novaes@terrainvestimentos.com.br   
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