AW~ AN/ /- NN DI DS/ /e -

Abertura de Mercado

Destaques do dia no Brasil e no mundo para
o mercado de agoes.

Figue por dentro das noticias,expectativas e fatos
relevantes de empresas listadas na B3.

@ TERRA .csrvenros




/( TERRA INVESTIMENTOS

Sao Paulo | 30 de Agosto de 2023

Navegador de Conteudo

AGENDA DE INDICADORES
CENARIO ECONOMICO

COMENTARIO DE RENDA FIXA

TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

BOLSAS & COMMODITIES

PARTICIPACAO DOS INVESTIDORES (SEGMENTO BOVESPA)
EMPRESAS

DIVIDENDOS & JCP

PROXIMOS ENCONTROS DE POLITICA MONETARIA

OO PPN UWWN

Agenda de Indicadores

Horario Pais Indicador Projecdo Anterior
02:30 Europa IPC (Anual) (Ago) 5,8%
02:30 Europa IPC (Mensal) 0,2%
03:00 Europa Licenciamento de Automéveis (Anual) (Jul) 24.,8%
03:00 Europa Precos de Bens Importados- Alemanha (Anual) (Jul) -13,1% -11,4%
06:00 Europa Confianca de Empresas e Consumidores (Pesquisa) (Ago) 93,8 94,5
08:00 EUA  Juros de Hipotecas de 30 anos MBA 7,31%
08:00 Brasil IGP-M (Mensal) (Ago) -1,33% -0,72%
09:00 Europa IPC - Alemanha (Mensal) (Ago) 0,2% 0,3%
09:00 Europa IPCAlemanha (Anual) (Ago) 6,0% 6,2%
09:00 Brasil IPP (Mensal) (Jul) -299%  -272%
09:15 EUA Variacdo de Empregos Privados ADP (Ago) 324K
09:30 EUA Nducleo de Precos PCE (Q2) 3,80% 4,90%
09:30 EUA  Lucros Corporativos (Trimestral) (Q2) 1,3% -59%
09:30 EUA  PIB dos EUA (Trimestral) (Q2) 2,4% 2,0%
09:30 EUA Indice de Precos do PIB (Trimestral) (Q2) 2,2% 4%
09:30 EUA PIB-Vendas (Q2) 2,3% 4,2%
09:30 EUA Balanga Comercial de Bens (Jul) -87,84B
09:30 EUA Precos do PCE (Q2) 2,6% 4%
09:30 EUA  Gastodos Consumidores (Q2) 1,6% 4.,2%
09:30 EUA Nivel de Estoques do Varejo excluindo Automéveis (Jul) 0,3%
09:30 EUA Estoques no Atacado (Mensal) -0,5%
11:00 EUA Vendas Pendentes de Moradias (Mensal) (Jul) 0,3%
11:00 EUA  Vendas Pendentes de Moradias (Jul) 76,8
11:30 EUA Estoques de Petréleo Bruto -6,135M
14:30 Brasil Fluxo Cambial Estrangeiro -1,959B
22:30 China PMI Composto (Ago) 51,1
22:30 China PMiI Industrial (Ago) 49,5 49,3
22:30 China PMI ndao-manufatura (Ago) 51,5
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Cenario Economico

Brasil Ministro da Fazenda, Fernando Haddad, negou que a equipe econémica pretende
mudar a meta de déficit primario zero para o Orcamento de 2024, apods suposta pressao de
outros ministros para adocao de um objetivo fiscal mais realista. Com relagao ao
cumprimento dessa meta, Haddad pediu paciéncia para que o0s novos dados de
arrecadacao sejam divulgados e se chegue a uma conclusao sobre medidas de impacto no
Orcamento.

Camara dos Deputados aprovou o regime de urgéncia para o projeto de desoneracao da
folha de pagamentos. O projeto incluira os municipios, elevando o impacto previsto da
medida em cerca de R$ 11 bilhdes. Aliados do governo reagiram negativamente ao
prosseguimento do projeto, alegando que a proposta contradiz o arcabouco fiscal aprovado
nos ultimos dias e ameaca a estabilidade fiscal do pais, além de destacarem que o projeto
pode ser considerado inconstitucional por ir contra a reforma da Previdéncia.

Ministro das Relagcdes Exteriores, Mauro Vieira, confirmou que o Mercosul tera sua
contraproposta pronta em setembro para responder ao adendo da Uniao Europeia ao
acordo entre os dois blocos. Projeta-se que a resposta do bloco sul-americano destaque as
exigéncias ambientais propostas pela Unidao Europeia como inaceitaveis e que se inicie uma
renegociagao desses termos a fim de concluir o acordo.

Internacional EUA: indices futuros das bolsas de Nova York operam em queda, com as
atencdes voltadas para a divulgacao do desempenho econdmico americano. Expectativa
do mercado americano com potencial alta do petréleo se amplia como impacto das
interrupcdes surpresas de producao e outros problemas relacionados aos furacdes nos
Estados Unidos. Juros dos Treasuries operam em alta, ajustando queda do dia anterior antes
da divulgacao do PIB americano. Ddélar opera em alta ante as principais moedas.

EUROPA: Bolsas europeias operam em volatilidade, a espera de dados de inflacao na
Alemanha e crescimento econdmico nos EUA. Indice de sentimento econémico da Zona do
Euro recuou de 945 em julho para 93,3 em agosto, além do esperado pelo mercado,
demonstrando maior receio dos agentes econdmicos com os efeitos do aperto monetario
Nna regiao. Governo da Russia disse que nao descarta que aviao que transportava o ex-lider
do Grupo Wagner, Yevgeny Prigozhin, possa ter sido derrubado, mas manteve sua posicao
de nao incluir agéncias internacionais na investigagcao do caso, incluindo a agéncia de
investigacao brasileira, que poderia contribuir por se tratar de uma aeronave de producgao
nacional.

ASIA: Bolsas asiaticas fecharam em alta, apds desempenho positivo das bolsas em Nova
York. Secretaria do Comércio dos EUA, Gina Raimondo, terminou sua viagem de quatro dias
a China destacando que nao espera mudancas significativas no curto prazo sobre as
empresas americanas afetadas pelas relagcdes deterioradas entre os dois paises, mas que
poderia ver alguns resultados Nnos proximos meses.
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Comentario de Renda Fixa

Os juros futuros fecharam em queda na uUltima sessao, orientado pelos dados econdmicos nos
EUA e percepcao de risco fiscal no Brasil. O relatéorio de empregos nos EUA, demonstrando
que a geragcao de empregos diminuiu, contribuiu para a tese de nao que havera novas altas
de juros ao longo do ano. Apds questionamento recente com relagcao a estabilidade fiscal no
Brasil, a pressao sobre o ministro da Fazenda, Fernando Haddad, por uma sinalizacao mais
clara de que as metas fiscais serao cumpridas aumentou, tornando a percepcao de risco
menor, apesar de medidas concretas ainda nao terem sido anunciadas.

Titulos Publicos Federais

Titulos Publicos Taxa (a.a.) Var.

Letras do Tesouro Nacional

LTN 01/10/2023 12,989 L J
LTN 01/01/2025 10,466 v
Notas do Tesouro Nacional Serie B
NTNB Principal 15/05/2035 5256 L
NTNB Principal 15/05/2045 5477 L 4
NTNB 15/08/2032 5184 v
NTNB 15/08/2040 5370 v
NTNB 15/05/2055 5510 v
Notas do Tesouro Nacional Serie F
NTNF 01/01/2025 10,564 v
NTNF 01/01/2029 10,636 L J
NTNF 01/01/2031 10,807 v
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Bolsas & Commodities

o Ultimo L o Ultimo L
Indice Variagdo Indice Variagdo
Fechamento Fechamento
Ibovespa 118.404 1,10% . .
Petréleo WTI (US$/barril) 81,64 0,59%
S&P 500 Fut (Nova York) 4.503 -0,09%
Dow Jones Fut (Nova York) 34.882 -0,01% B X
Petréleo Brent (US$/barril) 85,34 0,51%
S&P 500 VIX 14,56 0,51%
Merval (Buenos Aires) 683.588 2,71% Lo .
Minério de Ferro - Cingapura 109,25 0,02%
DAX (Frankfurt) 15.871 -0,38%
CAC 40 (Paris) 7.358 -0,21% Ouro (US$/Onca troy) 1937,55 0,08%
FTSE 100 (Londres) 7.493 0,38% Dodlar comercial 4,8599 0,03%
Nikkei 225 (Téquio) 32227 -0,33% Café (BM&F) 184,50 -1,39%
SSE Composite (Shanghai) 3.136 -0,04% Milho (BM&F) 53,5 0,06%

Participacao dos Investidores (segmento Bovespa)

Dados acumulados entre : 01/08/2023 a 28/08/2023

Compras Vendas Saldo no Més - Agosto  Saldo do Dia 28/08
Tipo de Investidores R$ MIL Part. (%) R$ MIL Part. (%)
Institucionais R$ 145.658.097,00 14,45% R$ 140.010.879,00 13,89% R$ 5.647.218,00 R$ 349.198,00
Instituicdes Financeiras R$ 18.974.278,00 1,88% R$ 17.854.529,00 1,77% R$ 1119.749,00 R$ (30.431,00)
Investidor Estrangeiro R$ 261.023.331,00 2589% R$ 273.917.965,00 27,17% R$ (12.894.634,00) R$ (102.312,00)
Investidores Individuais R$ 73.937.154,00 7,33% R$ 69.605.670,00 6,90% R$ 4.331.484,00 R$ (240.001,00)
Outros R$ 4.522.509,00 0,45% R$ 2.726.325,00 0,27% R$ 1.796.184,00 R$ 23.549,00
Acumulado do Ano (2023) Investidor Estrangeiro - Ultimos 10 dias
400
:
Investidor Estrangeiro R$  11.230.938,00 _208 B L B B i | i i -
Institucionais R$ (27.989.978,00) $ -400
Investidores Individuais R$ 6.558.082,00 % ggg
Instituicdes Financeiras R$ (1.535.888,00) -1000
-1200
-1400
-1600
Defasagem de 2 dias uteis 15/08 16/08 17/08 18/08 21/08 22/08 23/08 24/08 25/08 28/08
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Empresas

ELETROBRAS fara em setembro a maior captacao ja realizada no mercado de renda fixa do
Brasil, de R$ 7 bilhdes em titulos de divida (debéntures). BTG Pactual, Bradesco BBI, UBS BB e
Santander sdo os bancos coordenadores. Segundo a Coluna do Broadcast, a definicdo da
rentabilidade aos investidores estd marcada para 15/9. A expectativa é de que a Eletrobras ndo
tenha dificuldades para a oferta, cuja reserva comeca no proximo dia 5 e vai até o dia 14.

FRIGORIFICOS. Documento atribuido ao Ministério da Agricultura, que circulou nas redes
sociais e foi compartilhnado no setor pecuario, detalha os nomes dos 20 frigorificos listados pela
pasta e que estariam aptos a exportar para a China. A JBS teria cinco plantas listadas, assim
como a concorrente Minerva. Marfrig consta com duas plantas e BRF, com duas.

GAFISA. Justica de Sao Paulo penhorou todas as marcas da construtora para garantir o
pagamento de uma divida de R$ 1,4 milhdo com um condominio de luxo no Itaim Bibi, zona
Sul da capital paulista, por gastos com reparos no empreendimento.

COESA . Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo anulou o plano de recuperacao judicial da
Coesa (antiga OAS), por considera-lo ilegal, e deu 60 dias para a empreiteira reformular a
proposta e realizar uma nova assembleia geral de credores.

BRASIL COMERCIALIZADORA . Justica de SP também negou o pedido de recuperacao judicial
da companhia pela falta de requisitos minimos para prosseguir com o processo. A Brasil
comercializa energia e tem dividas estimadas em R$ 335 milhoes.

CITIGROUP. SEC multou o Citigroup Global Markets em US$ 2,9 milhdes por violacdo
consciente de regras de registros no uso de um meétodo sem fundamentos para calcular
gastos indiretos ao seu trabalho como subscritor de 2009 a 2019.

ALPHABET & NVIDIA. Expandiram a parceria para construir e implantar “modelos massivos”
para a inteligéncia artificial.
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Dividendos & JCP
Empresa Ticker Valor Data COM Data PAG Tipo DY
Bancodo Brasil BBAS3 R$ 0,14372165 21/08/2023 30/08/2023 Dividendo 0,31%
Banco do Brasil BBAS3 R$ 0,65465514 21/08/2023 30/08/2023 JCP 1,39%
Met. Gerdau GOAU4 R$0,26000000 18/08/2023 30/08/2023 Dividendo 2,27%
Arezzo ARZZ3  R$0,84976953  30/06/2023 01/09/2023 jcp 1%
Bradesco BBDC3 R$ 0,01724983 01/08/2023 01/09/2023 JCP 0,13%
Bradesco BBDC4 R$ 0,01897481 01/08/2023 01/09/2023 JCP 0,13%
Itad ITUB4 R$ 0,01765000 31/07/2023 01/09/2023 JCP 0,07%
Vale VALE3 R$1,91847180 11/08/2023 01/09/2023 jcp 3,09%
Iguatemi IGTIT R$ 0,09150832 20/04/2023 15/09/2023 Dividendo 0,44%
Petrobras PETR3 R$ 0,94678900 12/06/2023 20/09/2023 Dividendo 2,70%
Petrobras PETR4 R$0,94678900 12/06/2023 20/09/2023 Dividendo 2,96%
Engie EGIE3  R$1,78344074 08/05/2023  26/09/2023 Dividendo 4,24%
Préximos Encontros de Politica Monetaria
COPOM | BACEN FOMC | FED GC | BCE
3l/jan-0l/fev = 13,75% 3l/jan-0l/fev & 4,75% 02/fev & 300%
21/mar-22/mar = 13,75% 21/mar-22/mar & 500% 16/mar & 350%
02/mai-03/mai = 13,75% 02/mai-03/mai & 525% 04/mai & 375%
20/jun -21/jun = 13/75% 13/jun -14/jun = 525% 15/jun & 4,00%
Ol/ago-02/ago ¥ 1325% 25/jul - 26/jul & 550% 27/jul & 425%
19/set - 20/set 19/set - 20/set 14/set
31/out - 01/nov 31/out - 01/nov 14/dez
12/dez - 13/dez 12/dez - 13/dez Ol/fev
16,00%
12,00% -
8.00% e TX BACEN
4,00% TX FED
0,00% e TX BCE
jun/22 ago/22 out/22 dez/22 fev/23 abr/23 jun/23
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CNPI EM-426

ANALISTA DE INVESTIMENTOS
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LUIS NOVAES

CNPI EM-3281

ANALISTA DE INVESTIMENTOS
luis.novaes@terrainvestimentos.com.br
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Comissao de Valores Mobilidrios

DISCLAIMER

Este relatério foi elaborado pela Terra Investimentos D.T.V.M LTDA., para uso exclusivo e intransferivel do seu destinatdario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem expressa
autorizagdo da Terra Investimentos. Sua distribuicdo tem cardter informativo e ndo representa, em nenhuma hipétese, oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer ativo,
mas tdo somente, a (s) opinido (des) do (s) analista (s) emissor (es) do referido relatério. As informagdes contidas foram elaboradas a partir de fontes publicas e consideramos fidedignas, mas ndo
representam por parte da Terra Investimentos garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas e ndo devem ser consideradas como tais. Além disso, as
informacdes, opinides, estimativas e projecdes contidas referem-se & data presente e estdo sujeitas a alteracdes sem aviso prévio. Este relatério ndo leva em consideracdo os objetivos de investimento
e asituacdo financeira de cada investidor, sendo o destinatdrio responsavel por suas proprias conclusdes e estratégias de investimentos. Investimentos em agdes e outros valores mobilidrios apresentam
riscos elevados e a rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros, e a rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos. O investimento em Agdes, Fundos Imobilidrios
e BDRs ndo sdo garantidos pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Nos termos do Artigo 21 da Resolugdo CVM n°20, de 25 de fevereiro de 2021, o (s) analista (s) de investimento (s) responsdavel (is)
pela elaboracdo deste relatério declara (m) que as andlises e recomendagdes aqui contidas refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram realizadas de forma independente e
auténoma, inclusive em relacdo & Terra Investimentos.

DECLARACOES DO(S) ANALISTA(S)

Sem prejuizo do disclaimer acima e em conformidade com as disposicdes do Artigo 21 da Resolugdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021, o(s) analista(s) de investimentos responsdavel(is) pela
elaboracdo deste relatério declara(m) ainda que: (I) E (s@o) certificado (s) e credenciados pela APIMEC; (Il) As andlises e recomendacdes refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais, &s
quais foram realizadas de forma independente e autdbnoma, inclusive em relacdo & Terra Investimentos; (Ill) Assim como seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) ser fitular(es), diretamente ou
indiretamente, de acdes e/ou outros valores mobiliGrios de emissdo da companhia objeto da andlise deste Relatério, mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboracdo de documentos; (V)
Assim como seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) estar direta ou indiretamente, envolvido(s) na aquisicdo, alienacdo ou intermediacdo dos valores mobilidrios objeto deste Relatdrio,
mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboracdo de documentos; (V) Sua(s) remuneracdo(des) é(sdo) fixa(s) e ndo estd(do), diretamente ou indiretamente, relacionada(s) & recomendacdo
especifica ou atrelada & precificagdo de quaisquer dos valores mobilidrios de emissédo da companhia objeto de andlise neste Relatério.
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