Carteira
Mensal

As melhores acoes para
investir no médio prazo.

Uma selecao com 10 ag¢des
recomendadas pelos N0ssos
especialistas.
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Outubro 2024

Cenario Economico

Rentabilidades: Setembro

Carteira Mensal: Outubro

Comentarios sobre as A¢des

A Carteira Recomendada compde empresas com boas negociacdes e multiplos atraentes,
aléem é claro de perspectivas de crescimentos de resultados. A elaboracdao passa
primeiramente, por uma reuniao com os analistas da Terra, que tragca os cenarios, os papéis
sugeridos, enfim, a estratégia adotada. S6 podemos fazer as alteragcdes na carteira, uma vez ao
més. Vale ressaltar que, a carteira sugerida € apenas um portfélio de referéncia para o
investimento em acdes, nao se trata de uma carteira real administrada pelos analistas da
corretora. Debatemos sobre a agenda macroecondmica e sobre a agenda corporativa para o
més e avaliamos os principais itens da pauta macro e micro econémica de forma a tracarmos

um cenario base para o periodo.

Definido o cenario base, enquadramos os setores que devem ser beneficiados pela conjuntura
econdmica projetada. Posteriormente, fazemos a escolha das companhias que tendem a se
destacarem setorialmente frente as seus pares diante de determinada conjuntura. Esta € a
chamada analise top down (de cima para baixo). No caso da carteira sugerida, eventualmente,
praticamos a chamada analise bottom-up (de baixo para cima), utilizando projecdes recentes
que elaboramos e média de mercado das acdes. Nos decidimos os pesos dos papeéis na
carteira pelo risco que estes representam em maior medida que o retorno projetado para

estas acdes.
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Rentabilidade da Carteira: Setembro Carteira Recomendada: Outubro
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Comentarios sobre as A¢coes: Trocas Estratégicas

ENGIE ON (EGIE3): se destaca como a maior produtora privada de energia elétrica no Brasil, com uma impressionante capacidade
instalada de 10.791 MW em 72 usinas, representando cerca de 6% da capacidade do pais. Com quase 90% de sua energia
proveniente de fontes renovaveis e de baixas emissdes de GEE, a empresa demonstra um compromisso solido com a
sustentabilidade. A médio prazo, um potencial significativo de valorizacao pode advir da antecipacao da renovacao de suas usinas
hidrelétricas, cujos contratos expiram entre 2028 e 2032. Embora a renovacao envolva custos de outorga, a experiéncia operacional

e a alocacao eficiente de capital da Engie reforcam a perspectiva de um retorno positivo.

Preco alvo 12 meses: RS 48,00

RD SAUDE ON (RADL3): apresenta uma soélida tese de investimento com base em alguns pontos chave. Primeiro, a expansdo
continua de sua rede fisica com 269 novas aberturas nos ultimos 12 meses, suportada por um guidance ambicioso de 280 a 300
novas lojas por ano até 2025. Em segundo lugar, a empresa continua a crescer significativamente em seus canais digitais, com
aumento de 439% na receita digital, representando 17,8% do total das vendas. O crescimento nas mesmas lojas (9,2%) e nos
principais segmentos de produtos demonstra uma gestao eficiente do mix. Mesmo enfrentando pressdées nas margens bruta e
liguida, a empresa mostrou resiliéncia, com aumento de 14,9% na receita liquida e crescimento do EBITDA. A digitalizagcao e o uso
de tecnologias avancadas também fortalecem sua posicao competitiva no setor. Por fim, a Raia Drogasil esta bem posicionada para

aproveitar o crescimento do mercado farmacéutico no Brasil, com foco em inovacao e melhoria da eficiéncia operacional.

Preco alvo 12 meses: RS 31,00
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Comentarios sobre as A¢coes: Trocas Estratégicas

GERDAU PN (GGBR4): Gerdau € o grupo siderurgico lider na producao de acos longos nas Ameéricas, o conglomerado conta com unidades
no Brasil, Argentina, Chile, Coldmbia, Peru, Uruguai, México, Republica Dominicana, Venezuela, Guatemala, Estados Unidos e Canada.
Acreditamos que 2024/25 serd um ponto de inflexdo, considerando que o pior momento nas operacdes das empresas no Brasil vai ficando
para tras e que se "manterao forte" na Ameérica do Norte. Empresa coloca em campo programas para impulsionar a geracao de caixa, com

um plano de redugao de custos ambicioso e espaco para trabalhar em cima dos investimentos.

Preco alvo 12 meses: RS 27,00

COSAN ON (CSAN3): € uma destacada holding brasileira, reconhecida por seu portfolio diversificado e eficiente alocagao de capital. Com
investimentos estratégicos em setores cruciais como energia, logistica e distribuicdo, a empresa oferece aos investidores uma oportunidade
unica de exposi¢cao a negocios lucrativos e irreproduziveis, como Raizen, Rumo e Compass. Sua recomendacao de compra € sustentada pela
experiéncia do acionista controlador, sua visao de longo prazo e potencial de crescimento. Além disso, a forte integracao de critérios ESG em
suas operagdes e um preco-alvo otimista para o final de 2024 aumentam ainda mais a atratividade de investimento na Cosan, tornando-a
uma escolha interessante para investidores em busca de retornos consistentes e alinhamento com tendéncias sustentaveis.

Preco - Alvo 12 Meses: RS 20,00

LOCALIZA ON (RENT3): tese de compra pela assimetria positiva resultante da desvalorizacao dos papéis em 2024, enquanto os precos de
carros novos e usados mostram sinais de estabilizacao, indicando que o pico da depreciacao pode estar proximo. A empresa se beneficia de
melhores condicdes de compra de veiculos e de um mix de safras da frota mais favoravel. O rejuvenescimento da frota deve continuar
melhorando a eficiéncia de custos. Aléem disso, a perspectiva de expansao no México representa uma nova avenida de crescimento. O
cenario de concorréncia mais disciplinada e a resiliéncia da demanda também sao fatores positivos. A depreciagao elevada ja precificada

abre oportunidades de valorizacao, tornando o atual nivel de precos atrativo para investidores.

Preco alvo 12 meses: RS 60,00 (. TERRA INVESTIMENTOS
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Comentarios sobre as A¢ées: Manutencao

VALE (VALE3): € uma das principais empresas de mineragcao do mundo, com foco na producao de minério de ferro. A perspectiva para o
setor permanece volatil devido as politicas de estimulo da China e as incertezas geopoliticas, como crise do setor imobiliario e tensdes em
Taiwan. No entanto, a retomada esperada para niveis historicos de demanda por aco e a possibilidade de aumento da demanda por metais
devido a conflitos como a guerra entre Russia e Ucrania representam oportunidades de longo prazo. Apesar das revisdes de producao, a
Vale continua apresentando resultados operacionais solidos, consolidando sua posicdo como uma escolha atrativa para investidores

interessados no setor de mineragdo. Prego alvo 12 meses: RS 76,00

PETROBRAS PN (PETR4): Magda Chambriard, nova CEO da Petrobras, compromete-se a continuar a estratégia atual, focada na coeréncia
econdmica e manutencao da rentabilidade, o que é positivo para investidores. Com uma forte geracao de caixa esperada nos proximos
anos, a Petrobras deve acelerar seu Capex, aproveitando a capacidade de investir até RS 100 bilhdes. A continuidade das politicas de precos
de combustiveis e investimentos em refinarias, bem como a transicdo energética, reforcam uma visdo otimista. Além disso, a empresa
mantém uma forte capacidade de distribuir dividendos, o que sustenta uma perspectiva positiva, mesmo com desafios na execucao de
investimentos organicos. A percepc¢ao de risco ja esta precificada e a assimetria dos dividendos favorece os acionistas. A governanca da
Petrobras mitiga riscos significativos, recomendando-se assim a comypra das acdes da empresa.

Preco - Alvo 12 Meses: RS 47,00

AZZAS 2154 ON (AZZA3): A tese de investimento compradora para as acdes da Arezzo baseia-se na fusao recente com o Grupo Soma, que
fortalece a presenca no mercado de calgcados e acessorios de luxo. As sinergias esperadas incluem economias de escala, otimizacao da
cadeia de suprimentos e maior poder de negociacao com fornecedores. A integracao das operagdes deve resultar em eficiéncia operacional
e reducgao de custos. Alem disso, a Arezzo pode expandir sua base de clientes e aumentar sua participacao de mercado. A solida execugao e
historico de crescimento da empresa, juntamente com a fusao, posicionam a Arezzo para capturar valor significativo. Por fim, o atual preco

das acdes nao reflete plenamente os beneficios esperados da fusdo, oferecendo uma oportunidade atraente de investimento.

Preco alvo 12 meses: RS 60,00 (. TERRA \estivientos
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Comentarios sobre as A¢ées: Manutencao

CYRELA ON (CYRE3): € uma incorporadora e construtora de imoveis residenciais com uma presenca significativa no Brasil, operando em 16
estados e 66 cidades, além da Argentina e Uruguai. Com mais de 50 anos de experiéncia e um solido portfélio, a empresa conta com mais
de 8 mil clientes e projetos renomados, como o Faria Lima Financial Center e o JK Financial Center em Sao Paulo, além de
empreendimentos no Rio de Janeiro. Acreditamos no potencial de crescimento da receita impulsionado pelo desempenho operacional,
especialmente pela melhoria da margem bruta devido ao lancamento de projetos mais rentaveis em 2024,

Preco - Alvo 12 Meses: RS 26,00

SUZANO ON (SUZB3): € uma das mais tradicionais organizacdes empresariais brasileiras. Atuam ha mais de 85 anos no setor de papel e
celulose. A trajetdria tem sido marcada pela capacidade de inovar, de assumir riscos e ousar na proposta de novos modelos de negdcio e
produtos, na busca de solucdes geradoras de valor para a organizagcao e a sociedade. Investem na construcao de relacionamentos
duradouros, marcados pelo respeito e confianga reciprocos, com colaboradores, consumidores, clientes, fornecedores, comunidades e
demais publicos do nosso relacionamento. Ponto positivo para a aquisicao da Pactiv Evergreen, plantas de fabricacdao de papel cartao,
localizadas nos Estados Unidos, com capacidade total de aproximadamente 420.000 toneladas meétricas por ano de papel cartao.. A

operacao esta em linha com a estratégia da Suzano de avancar nos elos da cadeia, buscando vantagem competitiva.

Preco alvo 12 meses: RS 70,00

CARREFOUR ON (CRFB3): € o maior varejista alimentar do Brasil, com 1181 lojas em todos os estados e no Distrito Federal, atuando em
supermercados, hipermercados, Cash&Carry (Atacadao) e clubes (Sam'’s Club). A empresa também é lider em cartdes de crédito, com
uma carteira de RS 21,5 bilhdes, e possui a divisdo imobilidria Carrefour Property. No 2T24, o Carrefour apresentou crescimento nas vendas,
reducao das despesas de SG&A e aumento no EBITDA ajustado, apesar de uma leve queda na margem bruta. A resiliéncia diante de

adversidades e a perspectiva de reducao do custo de capital criam uma visao positiva para as acdes no curto prazo.

Preco alvo 12 meses: RS 13,00 (‘ TERRA \vestiventos



Glossario

Nossas carteiras sugeridas sao revisadas e divulgadas mensalmente sem a promocao de alteracdes ao longo do més para nao prejudicar o
desempenho das mesmas por movimentos de curtissimo prazo. A selecao dos ativos se da via estudo do cenario econdmico e dos numeros e
indicadores publicos divulgados pelas empresas e pelos fundos. Vale ressaltar que a carteira sugerida é apenas um portfolio de referéncia
para o investimento, ndao se tratando de uma carteira real administrada pelos analistas da corretora. Por se tratar de um investimento em
Renda Variavel, ou seja, apresenta variagdes no valor aplicado, ndao oferece garantia de rentabilidade. Por isso, o0 mercado de Acdes é
considerado um investimento de risco moderado e arrojado. E importante saber qual a sua tolerancia para as variacdes no valor da aplicacdo

e saber escolher em qual empresa ira investir, pois o risco também esta relacionado ao ativo escolhido.
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REGIS CHINCHILA
CNPI EM-426

ANALISTA DE INVESTIMENTOS
rchinchila@terrainvestimentos.com.br
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B ¢ Autorregulacao

ANBIMA

QUALIFICACAO
OPERACIONAL

Disclaimer

Este relatorio foi elaborado pela Terra Investimentos D.T.V.M LTDA,, para uso exclusivo e intransferivel do seu destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem expressa autorizagao da Terra Investimentos. Sua distribuicao tem carater informativo e nao
representa, em nenhuma hipdtese, oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer ativo, mas tdo somente, a (s) opinido (6es) do (s) analista (s) emissor (es) do referido relatério. As informagdes contidas foram elaboradas a partir de fontes publicas e
consideramos fidedignas, mas ndo representam por parte da Terra Investimentos garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas e ndo devem ser consideradas como tais. Além disso, as informagdes, opinides, estimativas e projegdes
contidas referem-se a data presente e estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Este relatério ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento e a situagdo financeira de cada investidor, sendo o destinatério responsavel por suas préprias conclusbes e estratégias de
investimentos. Investimentos em agdes e outros valores mobilidrios apresentam riscos elevados e a rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros, e a rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. O investimento em Agoes, Fundos Imobiliarios e
BDRs nao sao garantidos pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Nos termos do Artigo 21 da Resolugdo CVM n°20, de 25 de fevereiro de 2021, o (s) analista (s) de investimento (s) responsavel (is) pela elabora¢do deste relatério declara (m) que as analises e recomendacgdes aqui

contidas refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram realizadas de forma independente e autbnoma, inclusive em relagdo a Terra Investimentos.

DECLARAGOES DO(S) ANALISTA(S)

Sem prejuizo do disclaimer acima e em conformidade com as disposicdes do Artigo 21 da Resolugdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021, o(s) analista(s) de investimentos responsavel(is) pela elaboragao deste relatério declara(m) ainda que:

(I) E (sao) certificado (s) e credenciados pela APIMEC;

(1) As analises e recomendacdes refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais, as quais foram realizadas de forma independente e autbnoma, inclusive em relagdo a Terra Investimentos;

(1) Assim como seu(s) cénjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) ser titular(es), diretamente ou indiretamente, de acdes e/ou outros valores mobilidrios de emissdo da companhia objeto da analise deste Relatério, mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboracdo de
documentos;

(IV) Assim como seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) estar direta ou indiretamente, envolvido(s) na aquisi¢cao, alienagdo ou intermediacdo dos valores mobilidrios objeto deste Relatério, mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboragdo de documentos;

(V) Sua(s) remuneracao(des) é(sao) fixa(s) e ndo esta(do), diretamente ou indiretamente, relacionada(s) a recomendacgéao especifica ou atrelada a precificacdo de quaisquer dos valores mobilidrios de emissdo da companhia objeto de analise neste Relatério.

( TERRA INVESTIMENTOS
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