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O que é o Terra Calls?

Sao analises de acdes que estdao no radar e recomendacdes sugeridas pela nossa

equipe de analise para quem busca as melhores oportunidades de investimentos.

. Operagao Swing Trade

Sdo operagdes de compra e venda em agdes para curto prazo, seguindo conceitos de
Anadlise Técnica, baseadas em graficos, com o objetivo de captar as oscilagdes de
precos no curto prazo, minimizando o risco ao nosso cliente ao sugerir preco de

entrada e saida.

. Operagao Long & Short

A estratégia de Long & Short (Comprado & Vendido) consiste em uma operagao
casada (simultanea), onde o investidor mantém uma posi¢cao vendida em uma agao e
comprada em outra (com financeiro perto de zero). A ideia é obter lucro através da

variagcao do Ratio (divisao da cotacao entre a compra e a venda destas agdes).
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@")\Pontos de Resisténcias & Suportes Intraday — A¢des
« »

Acdes Descricéo Fechamento

VALE3 VALE ON NM 84,59 85,95 86,68 87,42 88,77 90,13 90,86 91,60 92,95 94,31 95,04
PETR4 PETROBRAS PN N2 30,63 30,85 31,28 31,70 31,93 32,15 32,58 33,00 33,23 3345 33,88
GNDI3 INTERMEDICA ON NM 61,68 63,10 63,98 64,87 66,28 67,70 68,58 69,47 70,88 72,30 73,18
HAPV3 HAPVIDA ON NM 10,31 10,65 10,91 11,16 11,51 1,85 12,11 12,36 12,71 13,05 13,31

BBDC4 BRADESCO PN EJ N1 21,95 22,11 22,32 22,54 22,69 22,85 23,06 23,28 23,43 23,59 23,80
MGLU3 MAGAZ LUIZA ON NM 542 5,57 5,79 6,01 6,16 6,31 6,53 6,75 6,90 7,05 7,27

BRFS3 BRF SA ON NM 15,22 15,89 16,46 17,02 17,70 18,37 18,94 19,50 20,18 20,85 21,42
ITUB4 ITAUUNIBANCOPN EJ N1 2454 2468 24,86 25,05 25,18 25,32 25,50 25,69 25,82 25,96 26,14
B3SA3 B3 ON NM 12,27 12,50 12,87 13,23 13,47 13,70 14,07 14,43 14,67 14,90 15,27
PRIO3 PETRORIO ON NM 22,11 22,47 22,96 23,46 23,81 24,17 24,66 25,16 25,51 25,87 26,36
IBSS3 JBS ON NM 32,78 33,52 33,98 34,43 35,18 35,92 36,38 36,83 37,58 38,32 38,78
USIM5 USIMINAS PNA N1 15,59 15,87 16,08 16,29 16,57 16,85 17,06 17,27 17,55 17,83 18,04
RENT3 LOCALIZA ON NM 49,98 50,88 52,39 53,89 54,80 55,70 57,21 58,71 59,62 60,52 62,03
ABEV3 AMBEV S/A ON 13,72 13,81 13,96 14,12 14,20 14,29 14,44 14,60 14,68 14,77 14,92
BIDIT BANCO INTER UNT N2 20,50 21,14 21,74 22,34 22,98 23,62 24,22 2482 25,46 26,10 26,70
BBAS3 BRASIL ON NM 30,59 30,78 31,13 31,49 31,67 31,86 32,21 32,57 32,75 32,94 33,29
CSNA3 SID NACIONALON 24,99 25,57 2594 26,30 26,89 27,47 27,84 28,20 28,79 29,37 29,74
BBSE3 BBSEGURIDADEON NM 21,42 22,08 22,45 22,83 23,48 24,14 24,51 24,89 25,54 26,20 26,57
EQTL3 EQUATORIAL ON NM 21,25 21,70 22,40 23,09 2355 24,00 24,70 25,39 25,85 26,30 27,00
GGBR4 GERDAU PN N1 27,39 27,80 28,09 28,38 28,79 29,20 29,49 29,78 30,19 30,60 30,89

20 Acdes selecionadas por Volume Financeiro do pregao anterior.
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Calls em andamento

20fan CMIN3 Comprar R$ 730 R$763(+4,50%) R$799(+9,40%) R$6,86(-6,00%) R$ 712 -2,47%

07 fev ENEV3 Comprar R$ 136 R$1390(+5,60%) R$1459(+10,80%) R$1244(-5,50%) R$ 13,07 -0,68%

Stop Gain Parcial atingido!
Stop Ajustado! Obs: Assim que o pre¢o do Gain Parcial for atingido, o stop serda movido para defender o lucro da operacao.

- Alteragao nas instrugdes do Call: Encerramento por Stop Loss ou Gain.
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Visdo Técnica — A¢des no Radar

) Itad Unibanco Holding S.A., PN ED N1, AVista [/ SANBT1 B
ITAU PN (ITUB4): é uma das principais empresas do Hus200
pais no setor financeiro, com destaque para a sua i 77 Comentario Grafico: ativo se aproxima
atuacdo no segmento de intermediario financeiro. ‘ e da sua principal resisténcia e mede a
Com atuagdo desde a década de 40, o Itau se '

tornou uma das principais instituicbes financeiras
do Brasil, ao ponto de figurar em listas de maiores
bancos privados do mundo.

O Itau possui atuacdo em todo territério nacional,
com cerca de 5 mil agéncias e 26 mil caixas
eletronicos espalhados pelo Brasil.

Além disso, o grupo tem forte atuacdo no mercado
internacional, estando presente em 21 paises,

espalhados pelas Américas, Europa, Oriente Médio
e Asia. v v v v W v w v % v

mai 2021 jun 2021 jul 2021 ago 2021 set 2021 out 2024 nov 2021 dez 2021 jan 2022 fev 2022
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Cia Siderurgica Nacional, ON, A Vista [/ usims 7]

CSN ON (CSNA3): é uma das principais empresas do Wiz200
pais no setor de materiais basicos, com destaque
para sua atuagdo na producao de ag¢o bruto e *L
exploracdo do minério de ferro. Em atividade desde I ’l' by ) |¢|
os anos 40, a CSN se tornou uma das empresas de ' "!'"*l ‘ll'ml i !
destaque do setor metallrgico e siderurgico na W #l
América do Sul, se posicionando entre as grandes
exploradoras e produtoras de ferro do planeta.
Além disso, a CSN é constituida como sociedade
anénima de capital aberto. A CSN possui seu
principal campo de atuacdao no estado do Rio de
Janeiro, especialmente através da usina de Volta
Redonda. Além disso, a companhia também esta
presente nos estados de Minas Gerais, Parana, v ) v
Ronddnia e Ceard. O grupo ainda possUi G owo wswcenomorome T e brosdess
siderurgicas localizadas fora do Brasil.
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Comentario Grafico: momento
decisivo na tendéncia do ativo,
superando importante resisténcia. O
rompimento pode determinar a
reversdo da tendéncia.
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Visdo Técnica — A¢des no Radar

AMERICANAS ON (AMER3): é uma das principais V- RIS S OHRg NI v a1
empresas do pais no setor de consumo ciclico, com
destaque especial para sua atuacdo na area de T‘ ”
comércio de produtos diversos. Apds a combinacdo "q.”l' |

da B2W com a Lojas Americanas, a empresa fez l“
uma reestruturagcdo societdria, combinando as |
respectivas bases aciondrias de LAME3, LAME4 e l||T|“‘
AMER3 no Novo Mercado. Do lado operacional I
deve desbloquear valor, pois a empresa deve

capturar sinergias, relacionadas a otimizacdo dos ¥
investimentos em frete, marketing e tecnologia, 'i

Comentario Grafico: faz um
movimento lateral e estamos
acompanhando a possibilidade de
formacgdo de um fundo para reversao
mais longa da tendéncia.
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Magazine Luiza ON (MGLU3): Fundada em 1957 na » AMERICANAS §.A JON  NM.,AVista []/BOVAN =
cidade de Franca pelo casal Pelegrino José Donato e
e sua esposa Luiza Trajano Donato, a Magazine l|
Luisa ¢ a lider do setor de e-commerce brasileiro e l,,"ﬂl'r\'.
um dos principais catalisadores do mesmo. Possui y
1.310 lojas e 23 centros de distribuicdo, além das “
marcas Zatinni, Netshoes, Epoca Cosméticos que ""
integram seu marketplace. Desde o ano passado, a "l.l
empresa impressiona o mercado com seu
crescimento exponencial na divisdo online, um
crescimento médio de quase 60% ao ano entre 2014

e 2020, causando a rapida valorizagcdao de seus

Comentario Grafico: mostra
recuperacdo, mas ainda esta
consolidando a formacdao de um
fundo e reversao importante.

67,20

Ilh;.ﬁ "

I
|M" m' o | ,Wuml
}

| ﬂ i '
"”"h.l"' ’ "|

61,20
55,20

49,20

43,20

'
"ﬂnl"""'r'hw

38,91 f‘ 37,20

+

e ‘ B Ty —T —
papels. ”N lll' h'l Ill‘ |’"|l 35,04 -

32,20

o T
*' Tl"ll "nl"

26,01 25,20

[ ] [ ]
mar 2021 abr 2021 mai 2021 jun 2021 jul 2021 290 2021 ser 2021 aut 2021 nov 2021 dez 2021 jan 2022 fev 2022
AMERS3 - Diario - criado em 08/02/2022 © 2022 Broadcast




&. TERRA ‘ Investimentos

Qg Oportunidade Long & Short

Grafico *Ratio: LJS RENNER ON (LREN3) / SOMA ON (SOMA3)

("} Lojas Renner S A, ON INT NM, A Vista [/]/ SOMA3
BBA32,00 MMSE3
e — -4,1557
"’J-x‘\,_/f—/ \\
| B
/ | \ -3,9057
LREN3 (compra) / SOMA3 (venda) - | '-\,\
.. . . ST \ -3,6557
Iniciamos o monitoramento do *Ratio :
que apresenta uma distorgao. r3.4057
Aguardaremos um teste da banda 5 1557
inferior do estudo Bolinger Bands.
r2,9057
r2,6557
24037
F2,1557
* Ratio: é a divisdo do valor da agéo
comprada pelo da acao vendida. _— ) |1 ess7
) ) ) ) v v v
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Terra Calls

Observacdes Importantes — Long & Short

Margem de garantia: E importante saber que a operacdo de L&S envolve o depdsito de uma margem de garantia por conta do aluguel dos
ativos. Para alugar uma agao, vocé precisa depositar como garantia o valor total a ser alugado (seja em recurso financeiro, a¢des, titulos do
Tesouro Direto ou CDB) + uma margem extra pelo risco da operacgao, estipulada pela B3. Esse valor varia dependendo do ativo, sua

liquidez e procura pelo mercado. Diariamente, essa margem é ajustada e pode ocorrer a “chamada de margem”.

Riscos: Assim como nas demais operag¢des estruturadas, a bolsa exige o depdsito de garantias para a realizagcdo da operagdo. Caso a
operacao inverta a tendéncia - ou seja, a ponta comprada caia e a ponta vendida suba - vocé pode precisar depositar ainda mais garantias

e ter prejuizo.

Antes de realizar a operacao, é importante saber se o ativo que vocé deseja vender a descoberto (ou seja, que vocé precisara alugar) esta

disponivel para aluguel.

Perfil da Operagao: A Terra Investimentos esclarece que as operagdes estruturadas sao realizadas por clientes com experiéncia no
mercado de capitais e com perfil de risco adequado, ou seja, perfil agressivo. Os precos apresentados na operacao proposta sao

meramente indicativos e devem ser confirmados com a Mesa de Produtos ou Assessor de Investimentos.

Execugao: Os cenarios de risco e retorno apresentados nesse material requerem confirma¢dao da mesa de operagdes ou assessores para

serem executados. Pela natureza do mercado, o pre¢o da estrutura pode variar, impossibilitando a manutencao das taxas apresentadas.
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Educacional — Long & Short Terra Calls

Saiba mais

Essa é a principal estratégia do tomador do aluguel. Fazer uma operacgao long & short significa vender uma agédo que nao possui (short) e,
com o recurso da venda, comprar uma agao que vocé acredita que ira subir (long). Além disso, vocé precisara alugar a agao vendida a
descoberto para entregar ao comprador. E uma operacdo que mantém uma posicdo vendida em uma acdo e comprada em outra, para
obter lucro quando a operacao for liquidada, em virtude da distor¢cao de mercado.

O primeiro passo para realizar a operacao é escolher um par de acdes em que a diferenga de pregcos deva se modificar no futuro em
fungao de algum evento.

Normalmente, os pares mais comuns sdo montados com ag¢des preferenciais (PN) e ordinarias (ON) da mesma empresa, com a¢des de um

mesmo setor ou entre uma ag¢ao e um indice (por exemplo, contra o Ibovespa (BOVAITI).

Quatro (4) Etapas Importantes:

1° Observar o Ratio entre as agdes: O primeiro passo € determinar a quantidade na compra e venda das acdes, por isso a relagao (Ratio) é
importante para determinar esse fator, a fim de zerar a diferenca financeira.

2° Aluguel da agédo: O segundo passo € alugar no mercado a a¢ao a ser vendida (Consulta a Mesa de agdes - BTC TERRA).

3° Venda a descoberto: Vocé realiza a venda da acao que alugou no mercado a vista.

4° Compra da acao: Por fim, vocé compra agcdes de outra empresa no mercado a vista.
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Educacional — Long & Short Terra Calls

O investidor consegue lucro com esta estratégia em trés situagodes:

1° quando a agcao que vocé comprou (ponta long) sobe e a agdo que vocé vendeu a descoberto (ponta short) cai. Nesse caso, vocé vai
vender a agdo comprada a um preco mais alto e comprar, a um pre¢o mais baixo, a agao que foi vendida para devolver ao doador.

2° O investidor também ganha se a acao vendida a descoberto cair mais que a agdo comprada.

3° O investidor ainda ganha mesmo quando a agao vendida (short) ndo cai, contanto que a comprada (long) suba ainda mais.

Conclusao: O movimento do mercado ndao importa, desde que a resultante da operacgao seja positiva!

Vantagens:

O crédito do short (isto é, o recurso da venda a descoberto) sera utilizado na compra do outro ativo (ponta long da operacao); essa agao
comprada pode ser usada como garantia para a bolsa.

Vocé opera na distorcdo das cotacdes, aproveitando tanto a alta (acdo comprada) quanto a baixa (acdo vendida).E uma operacdo que
pode ser realizada mesmo em momentos de indefinicdo do mercado, pois independe de seu direcionamento, ja que o investidor pode

aproveitar tanto a alta quanto a baixa.
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Terra Calls

Entenda o que é o Mercado a Termo

Conheca o produto na Terra

Mercado a termo, ou uma Operacao a termo, € um tipo de (‘ TERRA | Investimentos

derivativo em que um compromisso é firmado, entre vendedor e

. Il PRAZOS E TAXAS PARA OPERAGCOES A TERMO
comprador, de compra e/ou venda de contratos padronizados

para liquidacao fisica e financeira em uma data futura, ficando as R ey e vz
. .. 30 18/02/22 0,94%
partes, compradora e vendedora, vinculadas entre si até que o 61 91/03/22 1.82%
o ) ; ) 90 10/04/22 2,80%
contrato seja liquidado. Diferente de um contrato futuro, ndao ha 120 10/05/22 3,92%
152 20/06/22 5,05%
ajustes antecipados quanto as obrigacdes financeiras de cada 180 18/07/22 6,14%
uma das partes Com base nas expeCtativas do mercado em a:t-',x.':sﬁ-:i'“.'u.s.1ov.‘:'icas|:-.'|'a:er'r'-:vs"u:.'r.-?stjzsrii‘::u;oitas.':m'.-jnn:air'-:d-:-:cr'e:-:l:-p'{--;n-:-.
ROLAGENS & Oparaghes am outros prazes, favor consultar
relacao ao ativo. Ou seja, € a compra ou a venda, em mercado, Contato

Wilson ( Jacaré) (11) 3165-6020 | (11) 3027-8615

de uma determinada quantidade de ag¢des, a um prec¢o fixado,
Anderson Mattos (11) 3165-6003 | (11) 2050-2811

para liquidacdao em prazo determinado, a contar da data de sua

realizagdo em pregao, resultando em um contrato entre as Obs: Favor consultar a Mesa;

partes.
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Comissao de Valores Mobilidrios

Disclaimer

Este relatério foi elaborado pela Terra Investimentos D.T.V.M LTDA,, para uso exclusivo e intransferivel do seu destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo da Terra Investimentos. Sua distribuicdo tem carater informativo e
nao representa, em nenhuma hipodtese, oferta de compra e venda ou solicitagcdo de compra e venda de qualquer ativo, mas tdo somente, a (s) opinido (6es) do (s) analista (s) emissor (es) do referido relatorio. As informagdes contidas foram elaboradas a partir de fontes publicas e
consideramos fidedignas, mas ndo representam por parte da Terra Investimentos garantia de exatiddo das informacgdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas e ndo devem ser consideradas como tais. Além disso, as informacdes, opinides, estimativas e
projecdes contidas referem-se a data presente e estao sujeitas a alteragcdes sem aviso prévio. Este relatério ndo leva em consideracéo os objetivos de investimento e a situacdo financeira de cada investidor, sendo o destinatario responsavel por suas proprias conclusoes e
estratégias de investimentos. Investimentos em agdes e outros valores mobilidrios apresentam riscos elevados e a rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros, e a rentabilidade divulgada néo € liquida de impostos. O investimento em Acoes,
Fundos Imobiliarios e BDRs nao sdo garantidos pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Nos termos do Artigo 21 da Resolugao CVM n°20, de 25 de fevereiro de 2021, o (s) analista (s) de investimento (s) responsavel (is) pela elaboracdo deste relatoério declara (m) que as analises e

recomendacdes aqui contidas refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram realizadas de forma independente e auténoma, inclusive em relagao a Terra Investimentos.

DECLARAC@ES DO(S) ANALISTA(S)

Sem prejuizo do disclaimer acima e em conformidade com as disposicdes do Artigo 21 da Resolucdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021, o(s) analista(s) de investimentos responsavel(is) pela elaboracéo deste relatério declara(m) ainda que

() E (s&o) certificado (s) e credenciados pela APIMEC;

(Il) As andlises e recomendacdes refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais, as quais foram realizadas de forma independente e autdnoma, inclusive em relacdo a Terra Investimentos;

(1) Assim como seu(s) cénjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) ser titular(es), diretamente ou indiretamente, de acées e/ou outros valores mobilidrios de emissdo da companhia objeto da analise deste Relatério, mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elaboracéo de
documentos;

(IV) Assim como seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), pode(m) estar direta ou indiretamente, envolvido(s) na aquisi¢ao, alienagao ou intermediagao dos valores mobiliarios objeto deste Relatério, mantendo, no entanto, sua imparcialidade na elabora¢dao de documentos;

(V) Sua(s) remuneracao(des) é(sdo) fixa(s) e ndo esta(ao), diretamente ou indiretamente, relacionada(s) a recomendacéo especifica ou atrelada a precificagdo de quaisquer dos valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto de analise neste Relatoério


mailto:rchinchila@terrainvestimentos.com.br
mailto:rchinchila@terrainvestimentos.com.br

